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Le présent rapport présente les informations en matiére d’intégration de critéres extra-
financiers dans le processus dinvestissement d'IRP AUTO Prévoyance-Santé
(IRP AUTO Prévoyance-Santé).

Le total bilan de linstitution est supérieur a 500 millions €, IRP AUTO Prévoyance-Santé
répond donc aux attentes de I'ACPR dans le cadre de I'annexe B et conformément a
l'instruction n° 2022-1-24.

L’année 2021 a servi de point de repére (autrement dit 'année 0) au suivi des performances
extrafinancieres, et a permis a l'institution d’initier sa démarche ESG au sein de l'institution et
de proposer des objectifs afin d’améliorer les résultats des différents indicateurs fournis dans
ce rapport.

D’une fagon générale, IRP AUTO Prévoyance-Santé se donne pour objectif de contribuer a la
neutralité carbone d’ici a 2050, en fléchant une part de plus en plus importante de ses
investissements vers des actifs cotés alignés avec les objectifs de '’Accord de Paris tels que
définis par la science (science Based Targets), en financant des activités éligibles selon la
taxonomie européenne et en sélectionnant des fonds qui contribuent a I'adaptation de
I’économie vers un monde bas-carbone.

IRP AUTO Prévoyance-Santé veille a privilégier des scénarii climatiques compatibles avec les
objectifs de la transition durable.

IRP AUTO Prévoyance-Santé utilise les méthodologies et données de MSCI ESG Research.

Au 31 décembre 2023, le portefeuille global de 'IRP AUTO Prévoyance Santé a une valeur
de marché de 2 132969 049 €, et se décompose en 74,5 % d'actifs cotés et 25,5 % d'actifs
non cotés. L'analyse porte sur le portefeuille d'actifs cétés d'IRP AUTO Prévoyance Santé et
les expositions actions, obligataires et monétaires, lesquelles représentent prés de 1 589.3M€
au 31/12/2023.

Les actifs cotés sont couverts a 90,94 % par la plateforme MSCI ESG Research, fournisseur
de données de cette analyse. Ce sont ces 90,94 % des actifs cotés que nous appellerons, tout
au long de la présente étude, portefeuille analysé.

Celui-ci représente donc 1 445.3M€ et se compose a 18,89 % d'actions et 81,11 %
d'obligations.

L'indice de référence composite, choisi afin de refléter I'allocation stratégique de I'RP AUTO
Prévoyance Santé est 85 % Barcap Euro Aggregate + 15 % MSCIEEMUDR.

Encours couverts au 31/12/2023 :

Portodouille global Couverture des actits <obés par Actefs cotos du portefensilo couvest
Tanalyse par lanalyze

SLUN

* Taux » Actic=me Actifs nom cobés Moswtauw * Talzws comverls » Aot Obligatsos
Ctows Ligatom
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A. DEMARCHE GENERALE DE L’ENTITE SUR LA PRISE

EN COMPTE DES CRITERES ESG

Présentation de la démarche générale de I’entité

IRP AUTO est un acteur de la protection sociale paritaire qui ceuvre pour protéger durablement
les actifs de ses adhérents.

Afin de s’inscrire dans une démarche d’investisseur responsable,
IRP AUTO Prévoyance- Santé s’appuie sur des cadres réglementaires et les bonnes pratiques
de place. Des objectifs stratégiques pourront étre fixés et régulierement revus dans ce cadre.
Le présent rapport permet de s’assurer du respect des orientations fixées et de les réajuster
le cas échéant.

En termes de réduction des émissions carbone, IRP AUTO Prévoyance-Santé s’est fixé pour
objectif global de s’inscrire dans la stratégie nationale bas carbone?, tout en privilégiant le suivi
de I'évolution des indicateurs suivants : intensité carbone et empreinte carbone, et visant ainsi
a entretenir une dynamique vertueuse.

Notation ESG
La note ESG mesure la capacité des entreprises a gérer les risques et opportunités de moyen
et long terme liés aux facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance. Elle se

décompose en trois piliers distincts : E, S et G.

L’échelle de notation est la suivante :

Statut Score portefeuille
Avance 8.571-10
Avance 7.143-8.571
Moyenne 5.714-7.143
Moyenne 4.286-5.714
Moyenne 2.857-4.286

Le tableau ci-dessous compare la note ESG du portefeuille analysé a celle de l'indice de

référence.
5 MNote qualité ESG
[0;10]

IPSA 6.93
Indice 6.95

Le portefeuille analyse est couvert a 82.200 sur la note qualite ESG.

Données calculées sur le portefeuille d’actifs au 31/12/2023

1 La SNBC repose sur deux objectifs principaux : la neutralité carbone d’ici 2050 et la réduction de I'empreinte carbone de la
consommation des Frangais. Une nouvelle version sera adoptée d'ici fin 2024 et sera alignée avec les objectifs européens Fit for
55, qui prévoient de réduire les émissions de GES de 55 % d'ici 2030
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Note ESG IPSA - évolution par annee

6.80
6.70
6.60

6.30

2022 2023

La note ESG d’IRP AUTO Prévoyance-Santé est située au niveau de son indice de référence,
et enregistre une baisse non significative par rapport a la notation de 'année précédente.

Information des souscripteurs, affiliés, cotisants, allocataires sur les critéres relatifs
aux objectifs ESG pris en compte

Le rapport art. 29 et le rapport SFCR sont publiés annuellement sur une page du site Internet
du groupe IRP AUTO dédiée aux informations des souscripteurs, affiliés, cotisants,
allocataires.

Produits financiers mentionnés en vertu du Réglement Disclosure (SFDR)
Produits financiers mentionnés en vertu de l'article 8 et 9 du Réglement Disclosure (SFDR)
(respectivement, produits qui promeuvent des caractéristiques environnementales et/ou

sociales, et produits qui ont pour objectif 'investissement durable).

Lors de la sélection de véhicules financiers, une attention particuliére est portée a leur
classement SFDR en privilégiant les articles 8 et 9.

Répartition des véhicules financiers selon leur classification SFDR

14,1% q\

//

270859140 €

45,5%

872022618 €

772463157 €

40,3%

m Article 6 = Article8 = Non renseigné

Données calculées sur le portefeuille d’actifs au 31/12/2023
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Prise en compte des criteres ESG dans le processus de prise de décision pour
I’attribution de nouveaux mandats de gestion

Dans I'attribution de nouveaux mandats de gestion, le Groupe intégre depuis 2022 des critéres
ESG dans ses appels d’offres. Il n’y a pas eu d’appels d’offres pour I'attribution de mandat de
gestion en 2023.

Adhésion de I’entité, ou de certains produits financiers, a une charte, un code, une
initiative ou obtention d’un label sur la prise en compte de critéres.

La totalité des gestionnaires financiers des mandats et fonds dédiés du groupe IRP AUTO
sont signataires des Principes pour I'investissement responsable des Nations Unies.
L’entité n’a pas a ce stade adhéré a une charte, un code ou un label.

B. MOYENS INTERNES POUR CONTRIBUER A LA
TRANSITION

Description des ressources financiéres, humaines et technigues dédiées a la prise en
compte des criteres ESG dans la stratégie d’investissement en les rapportant aux
encours totaux gérés ou détenus par I’entité.

Le groupe IRP AUTO délegue I'essentiel de sa gestion financiére a des gestionnaires d’actifs
tiers.

La Direction financiéere contribue a la démarche générale de I'entité sur 'engagement durable,
elle a la responsabilité de la rédaction du rapport annuel article 29 de la loi Energie Climat.

La Direction financiére s’appuie pour les enjeux financiers et extrafinanciers sur I'expertise de
son cabinet de conseil en investissements financiers, qui accompagne également la
gouvernance dans le pilotage de la gestion.

Actions menées en vue du renforcement des capacités internes de I'entité.

Du fait de I'organisation de la gestion financiére des placements du Groupe, majoritairement

déléguée a des sociétés de gestion externes, il n’est pas prévu de renforcer les capacités
internes de l'entité.

C. DEMARCHE DE PRISE EN COMPTE DES CRITERES ESG AU

NIVEAU DE LA GOUVERNANCE D’IRP AUTO PREVOYANCE
SANTE

La gestion des placements de l'institution est assurée par les organes suivants :
- Le conseil d’administration,
- La commission financiére prévoyance,
- Ladirection financiére du Groupe,
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La politique climat et le présent rapport sont présentés au comité de direction, a la commission
financiéere et au conseil d’administration.

Connaissances, compétences et expériences des instances de
gouvernance en matiere de prise de décision relative a I'intégration
de criteres ESG dans la politique et |la stratégie de I'investissement
de I'entité.

Les administrateurs suivent des formations relatives a 'ESG et a I'évolution de la
réglementation sur ce domaine.
La Direction financiére suit des formations relatives a I'ESG et a I'évolution de la
réglementation sur ce domaine.

Politique de rémunération

Le groupe IRP AUTO ne rémunére aucun administrateur siégeant aux conseils
d’administration de ses institutions et mutuelles. La rémunération des dirigeants et des
collaborateurs ne comporte pas d’élément variable.

Intégration des criteres ESG dans le reglement interne du conseil
d'administration ou de surveillance de I'entité

L’intégration des criteres ESG dans le reglement interne du conseil d'administration ou de

surveillance de I'entité sera étudiée lors de I'élaboration de la charte de gouvernance pour
2024.

D. STRATEGIE D’ENGAGEMENT AUPRES DES

EMETTEURS ET DES GERANTS

IRP AUTO Prévoyance-Santé ne détient pas d’actions cotées en direct.

IRP AUTO Prévoyance-Santé n’a pas formalisé de politique de vote interne, mais suit et prend
en compte les politiques de vote des gérants de ses mandats, fonds dédiés et véhicules
financiers. Ainsi, IRP AUTO Prévoyance-Santé s’assure que les politiques des gérants
délégataires sont conformes a ses valeurs et a ses intéréts et met I'accent sur le dialogue
régulier que les sociétés de gestion délégataires entretiennent avec les émetteurs détenus au
sein des portefeuilles du Groupe, et notamment sur les sujets liés au climat et a la transition
énergétique.

Le Groupe encourage également ses sociétés de gestion a maintenir une implication forte lors
des Assemblées générales par I'exercice des droits de vote, en vue de soutenir ses objectifs
en matiére de transition énergétique et écologique.

Au-dela de la diminution progressive de I'empreinte carbone de ses portefeuilles, le Groupe
étudie régulierement des opportunités d’investissement a impact environnemental positif -
énergies renouvelables et technologies innovantes ; efficience énergétique ; nouvelles normes
thermiques ; amélioration de la gestion de I'eau et des déchets ; la protection de la biodiversité
; les transports propres.
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E. TAXONOMIE EUROPEENNE ET COMBUSTIBLES
FOSSILES

Part des encours concernant les activités éligibles et alignées a la
taxonomie européenne.

En 2022, IRP AUTO Prévoyance-Santé suivait un ratio part verte/part brune sur le portefeuille
analysé, en travaillant notamment a la réduction de la part brune, par le biais de la mise en
ceuvre de politiques, avec en paralléle, des actions visant a améliorer la part verte
conformément aux objectifs fixés par la politique ISR de l'institution.

A partir de 2023, le référentiel des activités éligibles étant désormais disponible pour
IRP AUTO Prévoyance-Santé, I'éligibilité et I'alignement des émetteurs, reportant ces
indicateurs, du portefeuille analysé est suivi.

Activités éligibles et activités alignées

Une activité est dite alignée avec la taxonomie européenne si elle contribue & I'un des six objectifs environnementaux, sans nuire aux cing autres et dans le respect des
normes sociales et sociétales minimales.

Contribuer Ne pas porter -
x substanticllement a preéjudice 8 F'un des 5 1 s
¢ 2 minimalkes sociales e
I'un des 6 objectifs autres objectifs Siciiates
environnementaux environnementanx
Activite éligible \ctivite alignds

3 conditions & remplir

Activité éligible

Une activité est dite éligible dés lors que celle-ci est présente dans la liste des activités
recensées par la taxonomie européenne.

Les entreprises rapportent la part de leur chiffre d’affaires (CA), de leurs dépenses
d’investissement et d’exploitation dans des activités éligibles a la taxonomie européenne.

La présente partie se concentre sur la part du chiffre d'affaires provenant d'activités éligibles
a la taxonomie.

Au niveau du portefeuille analysé, cela se traduit par la somme des parts de chiffre d'affaires
des entreprises provenant d'activités éligibles pondérées par leur poids en portefeuille.

Part des émetteurs ayant € sur
R 28.49% 19.27%

Part moyen du CA éligible des
émetteurs ayant reporté sur
Peligibilité a la taxonomie

Part du CA é€ligible a Ia taxonomie o/ 0

Page 9 sur 22



RAPPORT ART. 29 LOI ENERGIE ET CLIMAT

Activité alignée

Une activité est dite alignée avec la taxonomie européenne si elle contribue a l'un des six
objectifs environnementaux, sans nuire aux cing autres et dans le respect des normes sociales
et sociétales minimales.

Les entreprises rapportent la part de leur chiffre d’affaires, de leurs dépenses d’investissement
et d’exploitation dans des activités alignées avec la taxonomie européenne.

La présente partie se concentre sur la part du chiffre d'affaires provenant d'activités alignées
avec la taxonomie européenne.

Au niveau du portefeuille analysé, cela se traduit par la somme des parts de CA des
entreprises provenant d'activités alignées pondérées par leur poids en portefeuille.

A noter cependant que les entreprises ne reportent pas encore toutes sur 'alignement de leurs
activités, la quantité de données n’est pas encore satisfaisante sur cet indicateur.

Part des émetteurs ayant reporté sur
el i 26.50%

Part moyen du CA aligne des
emetteurs ayant reporte sur 16.45%
l'alignement a la taxonomie

Part du CA aligne a la taxonomie
par rapport au portefeuille analyse

Part des encours exposeés dans le secteur des combustibles fossiles
au sens de SFDR

Un suivi de I'exposition du portefeuille analysé aux combustibles fossiles (appelée « part
brune » dans le rapport 2022) est présenté ci-dessous.

Exposition aux combustibles fosades (% de chiffre d'affares des entreprises sous-jacentes)

Pour ume ¥ dovawe, lexp ux dnstilles foassdes et dommee par le pourcerfage de son chulive dalfaes p des comane tels
Lexposstion du postefeuille est donsée par la socame deo exposstions des entreprises pondérees par Jesus pouds en porteferilie.
188 PS4 = Indice )
1N
1M
148
18
108
198 09%
0N
o
[0 %%
EEL asn
o
nos aos oo
o ==
Rattaage pizale o g Eatmaction pétroks ot gas Eocnaction, do potiole of gezon Thocdactin de conbustihie: ucde Putractian do hackon Tal
B A A

Le portefeuille analysé est couvert a 4,8 % sur I'exposition aux combustibles fossiles.
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F. STRATEGIE D’ALIGNEMENT SUR L’ACCORD DE

PARIS

Un objectif quantitatif a horizon 2030, revu tous les cing ans jusqu'a
horizon 2050.

L'Accord de Paris a été adopté lors de la COP 21 qui s’est tenue a Paris en 2015 ; il est entré
en vigueur le 4 novembre 2016.

Son objectif primordial est de maintenir 'laugmentation de la température moyenne
mondiale en dessous de 2°C par rapport aux niveaux préindustriels et de poursuivre I'action
menée pour limiter [I'élévation de la température a 1,5°C par rapport aux niveaux
préindustriels.

Depuis I'Accord de Paris en 2015, le Pacte Vert pour 'Europe de 2020 permettant notamment
de limiter le réchauffement climatique a 1,5°C, impligue une diminution des GES de 55 % a
horizon 2030 par rapport aux niveaux de 1990. Ainsi, la stratégie nationale bas carbone devrait
évoluer en 2024 pour prendre en compte ce nouvel objectif.

Dans sa politique financiéere, le Groupe s’est engagé dans une stratégie de réduction de
I'empreinte carbone de ses portefeuilles d’actifs, de 40 % a horizon 2030, avec pour objectif
I'atteinte de la neutralité carbone en 2050.

Quantification des résultats
Les accords de Paris ont fixé comme objectif de limiter 'augmentation de la température

mondiale a horizon 2100 a 2°C, par rapport au niveau préindustriel.

Méthodologie de calcul de la température (ITR?) et du facteur TCRE®

Le cépassement du budcf.-! carbone &5t la dfiérence
entre les emissions projetdas et 1e budgal carbone
qui & &6 aloud & lertrepise

Les yajechones dintensilé &n dgquivalend de CO2
(CO2eYUSD sont alinbudes par seciowr of par

l&:;‘ Ces ;“:m";":‘ sont vr.ﬂ;'ubée:a par la 5 o5 Gmissions propetses somt Inféreuras au budgst
g‘n f'm ekl ! & '“u;." oyt s 4| carbone restad, efes sont dies “undershool’
n résdle un budgel carbone absolu adapts 4 la A Niwerse, coles qul dépassent 19 budgel cabans

taile de lontrepase ANS QU'A 50N S0CHTSa 1oglon 1001 Ales " overshool

e R

B g'agit de projeter les &missions Le  pourcemtage  ("overshoot”  ou
fulutes de leolreprise  jusqu'en d"undershoot” du budget de lentrepnse a3t
2050, selon kes objecfs clmatques apphaus au budget carbone mondial restant
dbdarés (ou Fabsence @objechis) et cocrrert en degrn d sugmentabion de s
@ Jdevawer & creabilte de ces lemperature & l'ade du facter TCRE
oblectifs opame en “CAGTCO2)

Température du portefeuille analysé

2 Implied Temperature Rise
3 Facteur TCRE : Transient Climate Response to Cumulative Emissions, soit en frangais, Réponse Climatique Transitoire aux
Emissions Cumulées de carbone
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Température globale du portefeuille v/s indice

IPSA 213°C
Indice 2.06°C

Le prortatwaille analyve ext covert 8 575 wmr les devinews de Seszperahare.

Température ¢lobale du portefeuille v/s n-1

Evolution de l'alignement de température du portefeuille °C
240

230
220
210
2.00
190

1.80

170

2022

“La méthodslogis MSCI ESG sur I'augmeniation implicits do fempérafurs (TTR) & doolsd en 2023

En 2022, la température globale du portefeuille d'IRP AUTO Prévoyance-Santé avait baissé
passant de 2,56 °C (2021) a 2,10°C (2022), tout en restant plus élevée que celle de l'indice
de référence (2,04°C en 2022).

En 2023, la température a légerement remonté a 2,13 °C et reste toujours supérieure a celle
de l'indice (2,05°C), et ce, malgré une baisse de l'intensité carbone et une stabilisation de
I'empreinte carbone du portefeuille analysé.

Cette légére augmentation est donc principalement liée a I'ajustement de la méthodologie de
calcul de la température.

Dans cette nouvelle méthodologie de calcul de température, les paramétres suivants ont
évolué :

I'horizon temporel a été ramené a 2050 avec un alignement a 1,5°C (auparavant 2°C)
selon le scénario de référence du « Net Zero 2050 » du NGFS (Network for Greening
the Financial System).

La granularité s’améliore et permet dorénavant de différencier le scope 3 par secteur.
Une note de crédibilité des objectifs de décarbonation fixés par les entreprises est
intégrée au calcul. Si ces objectifs ne sont pas jugés crédibles, les émissions projetées
sont ajustées a la hausse, impactant la température.

Le budget carbone global ainsi que le facteur TCRE ont été réduits. Cette diminution a
un impact direct sur les résultats de 'l TR.
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La contribution des classes d’actifs taux et actions a la température est la suivante :

Jﬂ Portefeuille actions Portefeuille taux
IPSA 2.02 2.18
Indice 2.03 2.07

Empreinte carbone

L'empreinte carbone du portefeuille est utilisée afin de mesurer I'exposition de ce dernier aux
entreprises émettrices de gaz a effet de serre (GES).

Elle s'exprime en tonnes de CO2 équivalent par million d'euros investi et rend compte des
émissions absolues de carbone du portefeuille, indépendamment de la taille de ce dernier.
Elle est le rapport entre les émissions financées et le montant du portefeuille couvert (en M€).

Empreinte carbone s
pr Difféerence
(HCO2eq/ME)

IPSA 68.15 _
-5.6%0

Indice 72.22

Empremte carbone {scope 1 et 2} par classe d'actits Empremte carbone - evolution par annee
PO00R] /M et = IPSA w lnduce Evolution de T'empreinte carbone du porteteuulle Ky / ME lewes
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En 2023, 'empreinte carbone a légérement augmenté, mais reste en dessous de l'indice.

Con=olide Taux

Pour 2024, eu égard a I'objectif de réduction des GES, et en vue du respect de I'alignement
de température avec les accords de Paris, un dialogue avec les sociétés de gestion sera mené
pour identifier les pistes d’amélioration.
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G. STRATEGIE D’ALIGNEMENT BIODIVERSITE

Mesure du respect des objectifs figurant dans la Convention sur la
diversité biologique adoptée en 1992

Les objectifs de la convention des Nations unies sur la biodiversité sont :

- la conservation de la diversité biologique,

- l'utilisation durable de ses éléments et le partage juste et équitable des avantages
découlant de 1'exploitation des ressources génétiques grace a un financement
adéquat

Analyse de contribution a la réduction des principales pressions et
impacts sur la biodiversité

Mesure du risque de dégradation de |la biodiversité

Les activités d'une entreprise peuvent entrainer des conséquences sur les espéces animales,
les ressources naturelles et faire peser des risques sur les populations.

Une notation du risque de dégradation de la biodiversité a été déterminée pour les entreprises.

La notation définie par MSCI ESG Research qui peut aller de 0 & 10 permet de déterminer
dans quelle mesure l'activité d'une entreprise risque d'avoir un impact négatif sur les
écosystemes fragiles. Les entreprises qui ont des politiques et des programmes congus pour
protéger la biodiversité et répondre aux préoccupations de la communauté sur l'utilisation des
terres, obtiennent une note proche de 0 alors que les entreprises dont les activités perturbent
de vastes écosystémes et qui manquent de stratégies pour atténuer les pertes de biodiversité,
obtiennent une note proche de 10.

Le portefeuille analysé est couvert a 71,7 %, par l'indicateur de dégradation de la biodiversité.

Notation du risque de dégradation de la biodiversité

Données calculées sur le portefeuille d’actifs au 31/12/2023
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Les entreprises qui composent le portefeuille ont des politiques et des programmes congus
pour protéger la biodiversité et répondre aux préoccupations de la communauté sur I'utilisation
des terres.

La notation du risque de dégradation de la biodiversit¢ du portefeuille
d’'IRP AUTO Santé-Prévoyance est de 1,84. Elle se situe au-dessus de celle de son indice de
référence (1,73).

En 2024, eu égard aux enjeux définis par la Plateforme intergouvernementale scientifique et
politique sur la biodiversité et les services écosystémiques, un dialogue avec les sociétés de
gestion du Groupe sera mené pour identifier les pistes d’amélioration.

Mesure de l'intensité de la consommation d’eau

La consommation totale d'eau est une donnée rapportée par les entreprises. Il s'agit du volume
total d'eau, en m?, qui n'est pas retourné a la source d'origine.

Cette consommation totale d'eau, rapportée au million d'euros de chiffre d'affaires, rend
compte de l'intensité de la consommation d'eau, a savoir le volume d'eau consommé pour la
production d'un million d'euros de chiffre d'affaires.

L'intensité de la consommation d'eau du portefeuille est la somme des intensités de
consommation d'eau des entreprises pondérées par leur poids en portefeuille.

‘ Intensité de la consommation d'eau
(m3 / ME CA)

IPSA 1131.15

Indice 149922

Le portefenille analysé est couvert a 32.1% sur l'intensité de la consommation d'ean.

Intensité de la consommation d'eau par secteur
B Intensité de la consommation d'eau (m3 / ME CA)
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En 2024, eu égard aux enjeux définis par la Plateforme intergouvernementale scientifique et
politique sur la biodiversité et les services écosystémiques, un dialogue avec les sociétés de
gestion du Groupe sera mené pour identifier les pistes d’amélioration.
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H. Démarche de prise en compte des critéres

environnementaux, sociaux et de gouvernance dans la
gestion des risques.

Processus de gestion des risques liés a la prise en compte des
critéres ESG

Le dispositif de gestion des risques fait 'objet d’'une revue annuelle.
Sur la base des valeurs portées par le Groupe et suivant les ODD retenus, les indicateurs
seront définis, suivis et réajustés le cas échéant une fois par an en lien avec la fonction clé

gestion des risques.

Les critéres ESG seront définis, en cohérence avec les valeurs du Groupe dans le cadre de la
démarche globale.

A terme, les travaux relatifs & l'identification, I'évaluation en termes d’impacts des risques
climatiques et les actions de maitrise seront réalisés dans la démarche globale Groupe.
Description des principaux risques ESG pris en compte et analysés

Les risques de durabilité ou risques climatiques sont répartis en deux sous-catégories de
risques : le risque physique et le risque de transition.

Le risque physigue

Le risque physique est défini comme le risque résultant de dommages directement causés par
les phénomeénes météorologiques et climatiques.

Il se décompose en deux catégories : les risques chroniques et les risques aigus.

- Les risques chroniques, qui se traduisent par une réduction de la productivité du travail
et de 'efficacité dans les processus de production. 5 aléas climatiques pouvant causer
une interruption d'activité sont recensés : la chaleur extréme, le froid extréme, les fortes
précipitations, les fortes chutes de neige ou les vents violents.

- Les risques aigus, qui se traduisent par des phénoménes météorologiques extrémes
(inondations cotieres, cyclones tropicaux, tsunamis, incendies...)

st ® ) | ‘ i * %
Chaleur extreme Fraid extreaw ! Vents violents | Fortes pluses Chules de neige
-4 & |
B T === ' —— 1
Destmnages anr actfs Cyclones tropicaste Inondations cotieres | Inondations fluviales | Asséchement des rivieres Feux de forét

lllustration schématique des risques physiques

Afin d'évaluer les impacts économiques de ces deux risques, il s'agit d'examiner les
dommages aux actifs (dommages physiques directs aux actifs d'une entreprise) et les codts
d'interruption d'activité (colts associés a l'interruption d'activité résultant directement d'un
événement météorologique extréme).

L'impact du risque physique est défini selon les criteres suivants :
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- Exposition géographique : présence de l'entreprise a des endroits pouvant étre
affectés négativement.

- Vulnérabilité : l'intensité avec laquelle I'entreprise sera affectée (productivité réduite,
transports affectés, etc.)

- Probabilité d’occurrence et niveau d’intensité des phénoménes météorologiques et
climatiques extrémes.

Le risque de transition

Le risque de transition regroupe les risques résultant des effets de la mise en place d’un
modele économique bas carbone. Ce risque est appréhendé par une double
approche (risques/opportunités):

- Risques : la non adaptation aux politiques climatiques et a leurs contraintes,
- Opportunités : les opportunités technologiques induites par la transition.

L'exposition du portefeuille au risque de politiques climatigues et aux opportunités
technologiques liées a la transition est mesurée par deux indicateurs distincts :

- VaR Risque de politiques climatiques
- VaR Opportunités technologiques

Le risque de responsabilité

Il existe un dernier risque identifiable, mais non inclus dans le risque climatique, le risque de
responsabilité. Ce risque peut étre inclus dans la politique de gestion des risques de
l'institution, en effet, il peut avoir un impact stratégique au niveau de linstitution.

Le risque de responsabilité concerne tous les impacts financiers résultant d’éventuelles

poursuites en justice pour avoir contribué au changement climatique ou pour ne pas avoir
suffisamment pris en compte les risques climatiques.

Estimation quantitative de I'impact financier des principaux risques
ESG

Calcul d’'une VaR Climat

La Climate Value-at-Risk (Climate VaR) est un indicateur qui permet de mesurer l'impact du
changement climatique sur la valorisation des titres. Elle est exprimée en pourcentage de la
valorisation du titre. La moyenne pondérée par le poids en portefeuille des VAR climatiques
de chaque titre permet d'obtenir une VAR climatique globale au niveau du portefeuille. On
distingue trois scénarios distincts : 1,5°C, 2°C et 3°C.
La VaR climatique fournit aux investisseurs une estimation de la valeur dont leur portefeuille
d'investissement pourrait étre impacté (a la hausse ou a la baisse) par :

e lerisque lié a la politique climatique,

e les opportunités de transition technologique et

¢ les conditions météorologiques extrémes (risques physiques).
La VaR climatique d’une société, exprimée en pourcentage de variation par rapport a sa valeur
de marché actuelle, est dérivée de la modélisation financiere des codlts et bénéfices futurs
potentiels associés aux risques et opportunités liés au climat. On distingue différents
scénarios. Plus la température visée par le scénario est basse, plus il sera complexe et
colteux, pour une société, de s’adapter, et plus les pertes potentielles associées seront
grandes. Un scénario de réchauffement climatique plus bas implique en effet des politiques
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climatiques plus restrictives, des codts, des risques et des opportunités de transitions plus

importants.

L'exposition aux risques de durabilité (risque physique et risque de transition) est mesurée par

le biais d’'un indicateur global appelé VaR Climat.

VaR Climat 4 horizon 15 ans
IPSA Indace

530%

11.45%

u VaR 1.5°C VaR 2*C VaR 3*C

Le portelenille analvae est couvert 4 56,9 sur la VaR Climat

Pour chaque scénario, I'impact sur le portefeuille d'IRP AUTO Prévoyance-Santé reste

légérement plus important que celui de son indice de référence

Plan des actions de maitrise

En termes de suivi des risques extra financiers, linstitution mettra en place les actions de

maitrise suivantes :

> Gouvernance de l’institution :

- Formation continue des administrateurs et des opérationnels

- Dialogue avec les instances pour formaliser ou faire évoluer les politiques

d’investisseur responsable, climat, engagement.

» Opérationnel

- Dialogue avec les sociétés de gestion suite a analyse des rapports de vote 2023
- Dialogue avec les sociétés de gestion quant au respect des objectifs de

décarbonation 2030/2050

- Suivi et mesure de l'impact de I'action des sociétés de gestion au sein du comité

ESG semestriel

Page 18 sur 22



RAPPORT ART. 29 LOI ENERGIE ET CLIMAT

Liste des produits financiers mentionnés en vertu de

I'article 8 et 9 du Reglement Disclosure (SFDR

Le tableau ci-dessous présente la liste des fonds dédiés, mandats, fonds ouverts et fonds non-cotés
relevant des articles 8 et 9 dans lesquels IRP AUTO Prévoyance Santé est investi.

A date du 31/12/2023, 772 463 157 € sont investis dans des fonds classés article 8 SFDR (détail ci-
dessous).

FROO11208073 R-CO CONVICT CRED SD EUR I EUR 1125004270¢ Article 8
TE00BZ090902 NB CORPORATE HYBRID BOND FUND 3044011300€ Article§
FRO013067790 BFT AUREUSISRRC 45042080854 € Article 8
LU1604789378 ALPHA BONDS CLASST 2331013408¢€ Article 8
FROO07442490 R Cowrt Teme C 18236726 20€ Articles
FROO07035138 Amundi 3 Mois I-C B283IHNE Article8
FRO007435020 Amunds Tréso Eoria ISR 1 333500783€ Article 8
FROO10941615 LAZARD EURO MONEY MARKET 8 431706754 € Article§
FROO13113214 Candriam Monétatre Sicav I 280505805 € Article 8
FRO013190052 LFPI- FP5GLPE PARTS A 533300000 € Article 8
Mandat Amundi 310707 91355¢€ Article 8
FRO012536450 IRP Auto Flexibie 2 124137 140.23€ Article s
FROO07047915 Amundi IPSA Actions 63 674 00904 € Article 8
FROO07047725 IRP Auto Actions. 11408068258 ¢€ Article 8

TOTAL ARTICLE § 77246315705 €
FRO011042811 LZARD INVEST MICRO €O 21607 24200€ Article &
FROO13308016 ACTF Infrastruct Feeder FPCT 432450000¢€ Article 6
FRO013200022 Momentum Invest I 380370000 € Article o
FROO13370030 Antin Infra IV 801277000 € Asticle &
Mandat Candriam 1027I0801 40 € Article o
Mandat Rothschuld 70401€ Article o
Mandat Lazard 20342510239 ¢€ Article &

TOTAL ARTICLE 6 §72022618.06 €

HN000000100X LFPL 32708 52000€ Non renseigne
IRP AUTO LONG TERME SLP 238 060 620.00€ Non renseigné
TOTAL Non renseigné 270559 140.00 €

TOTAL 1915344 915.11 €
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Annexe — Glossaire

Accords de Paris

Accord mondial sur le réchauffement climatique approuvé en décembre
2015 par 195 Etats lors de la Conférence de Paris sur les changements
climatiques (COP21). L’accord prévoit de contenir d’ici a 2100 le
réchauffement climatique nettement en dessous de 2°C par rapport aux
niveaux préindustriels, et de poursuivre I'action menée pour limiter
I'élévation des températures a 1,5°C.

ADEME

(Agence de
'environnement et de la
maitrise de I'énergie)

Etablissement public sous la tutelle conjointe du ministére de la
Transition écologique et solidaire et du ministére de I'Enseignement
supérieur, de la Recherche et de I'lnnovation, elle participe a la mise en
ceuvre des politiques publiques dans les domaines de I'environnement,
de I'énergie et du développement durable

Biodiversité

Cela désigne I'ensemble des étres vivants ainsi que les écosystemes

dans lesquels ils vivent et les interactions entre eux.

Les entreprises peuvent voir apparaitre des impacts potentiels de leurs

opérations sur la biodiversité dans leurs zones de I'exploitation,

notamment sur :

- Les especes animales (réduction ou disparition d'espéces)

- Les ressources naturelles (surexploitation, épuisement)

- Les populations (contamination des terres, impact sur la santé,
perte pour les industries de la péche, du tourisme...)

Empreinte carbone

L’empreinte carbone d'un portefeuille se mesure au travers de l'intensité
carbone afin de mesurer I'exposition d’'un portefeuille aux entreprises
émettrices de carbone. Cette mesure est une moyenne pondérée des
émissions carbone par le chiffre d’affaires des entreprises ; elle est
robuste aux différents types de sociétés et aux différentes classes
d’actifs.

Emissions amont

Catégorie d’émissions carbone scope 3, elles sont liées aux

fournisseurs directs et indirects de la société

Emissions aval

Catégorie d’émissions carbone scope 3, elles sont liées a I'utilisation
des produits et services fournis par la société

ESG (Environnement,
Social, Gouvernance)

lls constituent les trois piliers de l'analyse extra financiére :

- L’environnement met en avant I'impact des activités humaines sur
la nature comme la pollution, le changement climatique, la
déforestation ou la génération de déchets.

- Le critére social prend en compte I'organisation des relations entre
personnes et inclut des facteurs comme la diversité du genre, le
respect des droits de ’'homme ou la relation avec la communauté
civile

- La gouvernance vérifie les intéréts entre apporteurs de capitaux et
dirigeants d’entreprises. Ce critere prend en compte I'indépendance
et la composition du conseil d’administration et de surveillance, la
rémunération et les modes d’incitation des managers, les
procédures de contrble interne, le respect des régles d’éthique et
du droit.

ISR
(Investissement
socialement responsable)

Démarche visant a appliquer a linvestissement les principes du
développement durable, avec prise en compte des criteres
extrafinanciers, comme le respect de I'environnement, le bien-étre des
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salariés dans I'entreprise ou la bonne gouvernance au sein de cette
derniére.

UN PRI

(United Nations Principles
for Responsible
Investment)

Principes créés par un réseau international d'investisseurs qui
encouragent la mise en place des «Pratiques d'Investissement
Responsable » par les acteurs de la gestion d'actifs.

Part brune

Relative aux activités non compatibles avec la transition
Sur un portefeuille d’actifs, elle correspond a la part des encours dans
les énergies fossiles, c'est-a-dire les activités des entreprises provenant

- De l'extraction de pétrole ou de gaz conventionnelle (plateforme
pétroliere terrestre, en mer) ou non conventionnelle (sables
bitumineux, schistes bitumineux, gaz de schiste, pétrole de schiste,
veine de charbon, méthane de houille)

- Du raffinage de pétrole ou de gaz

- De la production d'électricité provenant de combustibles fossiles
(charbon, pétrole, gaz)

- De l'extraction de charbon (lignite, charbon bitumineux, vapeur

RSE
(Responsabilité sociétale
de I'entreprise)

Il s’agit de la contribution des entreprises aux enjeux du développement
durable. Selon la norme ISO26000, le périméetre de la RSE s’articule
autour de sept thématiques centrales :

- Lagouvernance de 'organisation.

- Les droits de 'homme.

- Les relations et conditions de travail.

- L’environnement.

- Laloyauté des pratiques.

- Les questions relatives aux consommateurs.

- Les communautés et le développement local.

Risques climat

Le risque climatique est un risque lié a la vulnérabilité accrue des
entreprises par rapport aux variations des indices climatiques. Dans le
secteur, il regroupe 2 catégories : le risque physique et le risque de
transition.

Risque physique

Le risque physique est défini comme le risque résultant de dommages
directement causés par les phénoménes météorologiques et
climatiques. lls sont divisés en deux catégories :

- Les risques chroniques, qui se traduisent par une réduction de la
productivité du travail et de l'efficacité dans les processus de
production. Il est recensé 5 aléas climatiques pouvant causer une
interruption d'activité : la chaleur extréme, le froid extréme, les fortes
précipitations, les fortes chutes de neige ou les vents violents.

- Les risques aigus, qui se traduisent par des phénoménes
météorologiques extrémes (inondations cotiéres, cyclones
tropicaux, tsunamis, incendies...)

Risque de transition

Le risque de transition regroupe les risques résultant des effets de la
mise en place d’'un modéle économique bas carbone. Il existe quatre
sous-catégories de risque de transition.

- Les risques réglementaires et juridiques sont liés aux potentiels
changements de politiques d’atténuation ou de prévention du
changement climatique et aux changements de réglementation. lls
incluent aussi un risque de responsabilité juridique dans la mesure
ou les conséquences du changement climatique pourraient avoir
comme conséquences une hausse des plaintes et litiges.
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- Les risques technologiques sont liés aux innovations/révolutions
technologiques émergentes dans le cadre de la lutte contre le
réchauffement climatique.

- Les risques de réputation relévent de la perception de la société et
ses parties prenantes quant a leur positionnement par rapport au
risque climat.

- Les risques de marché relévent du risque économique lié a un
changement de I'offre et/ou de la demande d’un bien ou service et
des conséquences sur les prix de celui-ci.

Scope 1 Catégorie d’émissions carbone directes provenant des sources
détenues ou contrblées par I'entreprise

Scope 2 Catégories d’émissions indirectes, liées aux consommations
énergétiques
Scope 3 Autres émissions de gaz a effet de serre qui ne sont pas liées

directement a la fabrication du produit, mais a d’autres étapes du cycle
de vie du produit (approvisionnement, transport, utilisation, fin de vie...).
Elles incluent les émissions indirectes provenant de sources non
contrdlées par une entreprise. 2 catégories: émissions amont
/émissions aval

SFDR L'objectif de cette réglementation est de favoriser la transparence des
(Sustainable Finance produits financiers durables distribués en Europe grace a un cadre clair
Disclosure Regulation) ou | et défini. Elle introduit de nouvelles obligations et normes communes de
« Réglement Disclosure » | reporting pour les sociétés de gestion et les conseillers financiers.

Elle classifie les produits financiers de la fagon suivante :

- Article 6: produits financiers ne visant pas d’objectif
d’'investissement durable ou d’intégration des caractéristiques
environnementales ou sociales.

- Article 8: produits intégrant des caractéristiques sociales ou
environnementales.

- Article 9: produits comportant des objectifs d'investissement
durable.

Taxonomie européenne | Systeme de classification de ce qui est considéré comme « durable »

d’'un point de vue environnemental et social. Elle crée un cadre et des

principes pour évaluer les activités économiques a I'aune de six objectifs

environnementaux :

- Atténuation du changement climatique.

- Adaptation au changement climatique.

- Utilisation durable et protection des ressources aquatiques et
marines.

- Prévention et réduction de la pollution.

- Transition vers une économie circulaire.

- Protection et restauration de la biodiversité et des écosystemes.
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